Delarsrapport Nepa AB (publ) Q2 2016

LONSAM TILLVAXT OCH UPPSTART I USA

KVARTAL 2, APRIL — JUNI 2016

=  Nettoomsattningen okade 19,8% till 50,3 (42,0) MSEK
= Bruttoresultatet 6kade 21,5% till 38,8 (31,9) MSEK

=  Rorelseresultatet uppgick till 5,6 (2,0) MSEK

= Periodens resultat uppgick till 4,3 (1,6) MSEK

= Resultat per aktie uppgick till 0,65 (1,41) kronor

FORSTA HALVARET, JANUARI - JUNI 2016
= Nettoomséattningen 6kade 17,3% till 90,9 (77,5) MSEK

= Bruttoresultatet 6kade 17,5% till 69,3 (58,9) MSEK

= Rorelseresultatet uppgick till 3,6 (1,0) MSEK

= Periodens resultat uppgick till 1,1 (0,2) MSEK

= Resultat per aktie uppgick till 0,22 (0,18) kronor

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER PERIODEN EFTER PERIODEN

= Nepa noterades den 26 april pa Nasdaq First =  Drivet av befintliga kunders krav pa lokal narvaro
North under kortnamnet NEPA. etablerade Nepa sitt foérsta amerikanska kontor i

New York under namnet Nepa USA, Inc. Det
heldgda dotterbolaget kommer att etableras
under Q3 2016 med personal bade fran
huvudkontoret i Stockholm och genom lokala
rekryteringar.

= | samband med noteringen genomfordes en
nyemission som tillférde bolaget 75 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 6 MSEK. Intresset
att delta var mycket stort och nyemissionen
tecknades till mer an 300 MSEK, vilket motsvarar
en teckningsgrad om mer an 400 procent.
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VD HAR ORDET

Nastan pa dagen tio ar efter starten av Nepa stod vi
den 26:e april i ar pa Stockholmsborsen och ringde i
klockan for att introducera Nepa for handel pa Nasdaq
First North. Jag tackade alla som hart och fortjanstfullt
arbetat med introduktionen och valkomnade bade nya
dgare och nytt kapital till Nepa. Ett stolt 6gonblick och
framforallt ett forsta steg pa ett nytt 10-ars dventyr dar
vi ska ta bolaget vidare mot var globala ambition.

Arets andra kvartal paverkades av det omfattande
arbetet med bdrsintroduktionen. Trots det fortsatte
Nepa att vaxa starkt, for det 41:a kvartalet i rad. Netto-
omsattningen 6kade med 19,8 % och bruttoresultatet
okade med 21,5%. Samtidigt visar vi ett positivt
rorelseresultat om 5,6 MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 11,1%. Prestationen under det
andra kvartalet 2016 &r battre an forvantat pa samtliga
poster, vilket forklaras av hogre forsaljning, starkare
bruttomarginal och god kostnadskontroll. Sarskilt stark
har tillvaxten varit i Danmark, England, Indien och
Finland, men samtliga marknader uppvisar god tillvaxt.
Jag vill passa pa att valkomna alla nya kunder hoppas
pa att kunna presentera flera av dem inom kort. Att vi
lyckats genomfora en introduktion pa Nasdaq First
North, halla en god internationell tillvaxt samtidigt som
vi pa Sverigemarknaden fortsatter att vaxa ar ett bevis
pa var organisations fantastiska prestationsférmaga.

Med ett starkt Q2, en lyckad borsintroduktion och
nyemission bakom oss samt med en stark produkt i en
varldsmarknad som vaxer kraftigt &r bolaget nu i en
starkare position dn nagonsin. Vara malsattningar
under 2016 ar darfor att:

e Fortsatta vaxa pa var hemmamarknad Sverige och
samtidigt driva pa var pa tillvéxt i vara snabb-
vaxande marknader Norge, Finland, Danmark och
Indien.

Q2 2016

e Investera ytterligare i var snabbvaxande verksam-
het i London. Storbritannien ar Europas storsta
marknad for Nepas produkter och tjanster och en
centralplats for manga foretags Europeiska huvud-
kontor. Nepa UK har haft en forséljningsdkning om
over 45 procent under forsta halvaret 2016 och en
god orderingang efter rapportperiodens utgang.

e Etablera Nepas forsta kontor i USA, drivet av
befintliga kunders krav pa var narvaro pa plats. USA
ar varldens storsta marknad och star for mer an
40 % av varldsmarknaden. Drivet av vara kunders
onskemal om att vi ska kunna mota dem direkt pa
plats har Nepa startat ett helagt dotterbolag i New
York under namnet Nepa USA, Inc. Bolaget kommer
att etableras under Q3 med bade personal fran
huvudkontoret i Stockholm och rekryteringar lokalt.

o Oka investeringarna i ActionHub®. ”Big Data”, dvs.
analys av de stora datamangder som konsumenter
skapar genom sina kdp- och webbeteenden, ar den
del av IT-industrin som vaxer allra snabbast.
ActionHub® dr Nepas mest innovativa och snabbast
vaxande produkt och ger vara kunder mojligheten
att effektivt kombinera passiv beteendedata med
konsumentfeedback for att skapa ett datadrivet och
kundorienterat beslutsfattande. Under hosten 2016
kommer vi att 6ka investeringarna i utvecklingen av
produkten for att mojliggdra en annu storre
skalbarhet och driva pa var framtida tillvaxt
ytterligare.

Fredrik Ostgren
VD
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KONCERNEN

VERKSAMHETEN
VISION
”We change the way decisions are made”.

Samhallets stora digitala omstallning driver foretag till
att bli mer kundcentriska. Aldrig forr har behovet av att
lyssna pa och forsta sina kunder varit viktigare for ett
framgangsrikt foretagande. Genom innovativa l6s-
ningar och mjukvara méjliggér Nepa kundorienterat
beslutsfattande i hela organisationen hos sina upp-
dragsgivare.

AFFARSIDE

Nepas affarsidé ar att hjalpa foretag att bli mer kund-
orienterade genom att féra in konsumentens rost i
foretags affarsutveckling och dagliga beslutsfattande.
Nepa kombinerar konsumenternas asikter med faktisk
beteendedata for att omvandla traditionella insikter till
agerbara och finansiellt kvantifierbara atgarder.

AFFARSMODELL

Nepa dr ett banbrytande tillvéxtbolag inom research-
branschen som erbjuder innovativa Iésningar och
mjukvara for att leverera agerbara insikter till sina
uppdragsgivare. Nepa har utvecklat automatiserade
processer for kontinuerlig datainsamling, dataanalys
och distribution av agerbara insikter samt forslag till
atgarder.

KONCERNENS UTVECKLING
INTAKTER

Koncernens nettoomsattning tkade under det andra
kvartalet med 19,8 procent till 50 336 (42 014) TSEK
och bruttoresultatet 6kade med 21,5 procent till

38 798 (31 943) TSEK.

Forsta halvaret 6kade nettoomsattningen med 17,3
procent till 90 879 (77 457) TSEK och bruttoresultatet
okade med 17,5 procent till 69 250 (58 945) TSEK.

3

Q2 2016

Drygt 65 procent av Nepas intakter harstammar fran
abonnemangstjanster for vilka avtalen stracker sig
minst 12 méanader fram i tiden. Ovriga intdkter kommer
fran uppdrag baserat pa kundspecifika
affarsutmaningar, alltid med ambitionen att skapa en
langsiktig abonnemangsaffar alternativt att bygga
skalbara produkter som kan appliceras pa fler kunder
och i fler industrier.

Den egenutvecklade plattformen ActionHub® saljs som
en kombination av:

1. En plattformslicens fér hantering av kundfeed-
back och interface for att automatiskt berika
uppdragsgivarnas ovriga IT-system med
beteendedata.

2. Standardiserade produkter — ActionHub®
Applications Suite.

3. Losning pa kundspecifika affarsutmaningar.

Nepas forsaljningsmodell fokuserar alltid pa
uppdragsgivarens affarsutmaningar och bygger pa
sammansattningen av fardiga analysmoduler vilket
resulterar i en hog grad av kostnadseffektiv kund-
anpassning.

Nepa verkar pa en global marknad och har sedan
starten ar 2006 attraherat fler an 350 kunder i fler an
50 lander.

RESULTAT

Koncernens rorelseresultat uppgick under andra kvar-
talet till 5573 (2 037) TSEK medan periodens resultat
uppgick till 4 303 (1 570) MSEK.

Forsta halvaret uppgick roérelseresultatet till 3 360
(912) TSEK medan periodens resultat uppgick till 1 135
(177) TSEK.
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Q2 2016

KONCERNENS RESULTATRAKNING

TSEK Q2 2016 Q2 2015 Jan-Jun 2016 Jan-Jun 2015 Helar 20151
Nettoomsattning 50 336 42 014 90 879 77 457 154 499
Ovriga rérelseintakter 369 82 573 340 1746
50 705 42 095 91452 77797 156 245
Direkta kostnader -11538 -10071 -21629 -18 512 -37 229
Ovriga externa kostnader -4 795 -5070 -10 744 -9 603 -21 546
Personalkostnader -28 324 -24.800 -54 625 -48 230 -93817
Avskrivningar -301 -79 -625 -274 -468
Ovriga rorelsekostnader -175 -39 -268 -216 -507
Rorelseresultat 5573 2037 3560 961 2678
Finansiella intakter 21 38 32 56 95
Finansiella kostnader -98 -22 -231 -105 -403
Resultat fore skatt 5496 2052 3360 912 2370
Skatt -1193 -482 -2225 -735 -286
Periodens resultat 4303 1570 1135 177 2085
Varav hanforligt till
o 4332 1546 1388 194 2121
moderbolagets aktiedgare
Varav hanforligt till innehav
. . -29 24 -253 -18 -36
utan bestammande inflytande
Antal aktier vid periodens
. 7 148 351 1100 000 7 148 351 1100 000 1100 000
utgang (st)
Genomsnittligt antal aktier
) 6 695 507 1100 000 6380713 1100 000 1100 000
under perioden (st)
Resultat per aktie, fére och
0,65 1,41 0,22 0,18 1,93

efter utspadning (kr)

1 Proforma efter forvirvet av Nepa Sweden AB i enlighet med drsredovisningens not 17.
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Q2 2016

KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR (TSEK) 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 7704 2193 4688
Materiella anlaggningstillgangar 951 1063 1108
Finansiella anlaggningstillgangar 3087 3152 3050
Summa anldggningstillgangar 11742 6 408 8 846
Skattefordringar - 147 848
Kundfordringar 22 209 19 262 25414
Forutbetalda kostnader, upplupna intakter 3200 2539 2279
Ovriga fordringar 596 841 720
Likvida medel 70679 9211 3612
Summa omsattningstillgangar 96 685 32000 32873
SUMMA TILLGANGAR 108 427 38408 41719

EGET KAPITAL (TSEK)

Aktiekapital 1430 100 1100
Ovrigt tillskjutet kapital 76 560 - 7 940
Omrdkningsdifferens -121 -413 -179
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -4 668 1152 -5 869
Eget kapital, moderforetagets aktiedgare 73201 839 2992
Minoritetsintresse -782 2533 -537
Summa eget kapital 72419 306 2455

SKULDER (TSEK)

Kortfristiga rantebdrande skulder - 7771 8294
Leverantorsskulder 9081 9242 8671
Skatteskulder 676 - -
Ovriga skulder 9862 9826 11227
Skuld till bestéllare 5171 2011 6269
Upplupna kostnader, forutbetalda intakter 11218 9251 4803
Summa skulder 36 008 38102 39 264
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 108 427 38408 41719

Stdllda sdkerheter

Foretagsinteckningar 14 500 14 500 14 500
Bankgaranti 3087 3152 3050
Summa stallda sakerheter 17 587 17 652 17 550

Nepa
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Q2 2016

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

TSEK Jan-Jun 2016 Jan-Jun 20152 Helar 20153

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 3360 912 2370
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 517 -210 259
Betald inkomstskatt -751 -115 -367

Kassaflode fran I6pande verksamheten fére forandringar av

rorelsekapital 3127 >87 2263
Kassafléde fran forédndringar i rérelsekapital

Okning(-) / Minskning(+) av rérelsefordringar 2 407 -3704 -10032
Okning(+) / Minskning(-) av rérelseskulder 4412 -398 1520
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 9946 -3515 -6 250
Investeringsverksamheten

Forvarv/avyttringar, materiella anlaggningstillgangar -32 -424 -696
Forvarv/avyttringar, immateriella anlaggningstillgangar -3485 -2193 -4 688
Forvarv/avyttringar, finansiella tillgangar -17 -3152 -3050
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3534 -5768 -8434
Finansieringsverksamheten

Nyemission 68 950 = -
Upptagna lan - 5778 5580
Amortering av lan -8294 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 60 655 5778 5580
Periodens kassafloéde 67 067 -3505 -9 104
Likvida medel vid periodens borjan 3612 12716 12716
Likvida medel vid periodens slut 70679 9211 3612

2 Proforma efter férvdrvet av Nepa Sweden AB i enlighet med drsredovisningens not 17.
3 Proforma efter férvdrvet av Nepa Sweden AB i enlighet med drsredovisningens not 17.
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Q2 2016

KONCERNENS NYCKELTAL

Q2 2016 Q2 2015 Jan-Jun 2016 Jan-Jun 2015 Heldr 20154
Omsattningstillvaxt (%) 19,8 n/a 17,3 n/a 24,5
EBITDA (TSEK) 5874 2116 4184 1235 3146
EBITDA-marginal (%) 11,7 5,0 4,6 1,6 2,0
Rorelsemarginal (%) 11,1 4,9 3,9 1,2 1,7
Vinstmarginal (%) 10,9 4,9 3,7 1,2 1,5
Balansomslutning (TSEK) 108 427 38408 108 427 38408 41719
Soliditet (%) 66,8 0,8 66,8 0,8 5,9
Antal aktier vid periodens slut (st) 7 148 351 1100 000 7 148 351 1100 000 1100 000
Genomsnittligt antal aktier under
serioden (st) 6 695 507 1100 000 6380713 1100 000 1100 000
Resultat per aktie, fore/efter
utspadning (kr) 0,65 1,41 0,22 0,18 1,93
Eget kapital per aktie (kr) 10,24 0,12 10,24 0,12 2,72
Utdelning per aktie (kr) n/a n/a n/a n/a 0,00
Medelantal anstallda (st) 175 160 170 163 161
Definitioner
Omsdttningstillvixt Den procentuella nettoomsdttningsékningen jamfért med en tidigare period.
EBITDA Rérelseresultat fore rintor, skatter, nedskrivningar och avskrivningar.
EBITDA-marginal EBITDA i procent av periodens nettoomsdttning.
Rérelsemarginal Rérelseresultat i procent av periodens nettoomsdttning.
Vinstmarginal Resultat efter finansiella poster i procent av periodens nettoomsdttning.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Resultat per aktie Moderbolagets andel av periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.
Eget kapital per aktie Redovisat eget kapital dividerat med antal utestdende aktier.
Utdelning per aktie Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid utdelningstillfdllet.
Medelantal anstdllda Antal anstdllda omrdknat till heltidstjénster och rdknat som medeltal under perioden.

4 Proforma efter férvdrvet av Nepa Sweden AB i enlighet med drsredovisningens not 17.
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Q2 2016

MODERBOLAGET

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

TSEK Q2 2016 Q2 2015 Jan-Jun 2016 Jan-Jun 2015 Helar 2015°
Nettoomsattning 3325 292 5399 292 -
Ovriga rérelseintakter -0 920 106 1072 3082

3325 1211 5506 1364 3082
Direkta kostnader -639 - -644 - -
Ovriga externa kostnader -525 -854 -983 -964 -1777
Personalkostnader -4 265 -738 -8 593 -1401 -6029
Avskrivningar -4 -4 -8 -8 -16
Rorelseresultat -2 109 -385 -4722 -1009 -4740
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - - 4928
Ranteintdkter och liknande resultatposter 0 - - 0 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -16 -4 -66 -36 -44
Resultat fore skatt -2125 -389 -4788 -1045 145
Skatt 472 - = 2 -43
Periodens resultat -1653 -389 -4788 -1045 102

5 Proforma efter férvirvet av Nepa Sweden AB i enlighet med drsredovisningens not 17.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Q2 2016

TILLGANGAR (TSEK) 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Materiella anlaggningstillgangar 27 43 35
Finansiella anlaggningstillgangar 17 479 4603 17 479
Summa anldggningstillgangar 17 506 4646 17514
Skattefordringar 1002 493 637
Kundfordringar 779 110 -
Fordringar hos koncernféretag 820 - 915
Forutbetalda kostnader, upplupna intakter 165 477 68
Ovriga fordringar 121 61 13
Likvida medel 64 874 8 1
Summa omsattningstillgdngar 67 762 1148 1635
SUMMA TILLGANGAR 85 267 5794 19 148
EGET KAPITAL (TSEK)

Aktiekapital 1430 100 1100
Overkursfond 77 620 - 9000
Balanserat resultat 3442 3340 3340
Periodens resultat -4788 -1 045 102
Summa eget kapital 77 704 2394 13542
Periodiseringsfonder 200 200 200
Summa obeskattade reserver 200 200 200
SKULDER (TSEK)

Kortfristiga rantebarande skulder - - 1173
Skulder till kreditinstitut - 144 136
Leverantorsskulder 1183 42 67
Skulder till koncernforetag 2168 736 286
Aktuell skatteskuld - - 79
Ovriga skulder 1998 1700 2511
Skuld till bestéllare - - 113
Upplupna kostnader, forutbetalda intakter 2015 578 1041
Summa skulder 7363 3200 5 406
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85 267 5794 19 148
Stéllda sdkerheter

Komplementar for skulder i BlueCarrot KB 320 3948 6359
Summa stallda sakerheter 320 3948 6359

Nepa AB (publ)
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Q2 2016

NOT: Foriandring i eget kapital 1 sammandrag

KONCERNEN, TSEK Aktiekapital Ovrigt  Omraknings- Balanserat Minoritet ~ Summa eget
tillskjutet reserv  resultat inkl. kapital

kapital periodens

resultat

KONCERNEN 2015

Ingaende eget kapital 2015-01-01 100 - -7 941 -492 542
Periodens resultat - - - 194 -18 177
Omrdkningsdifferens = = -406 17 -23 -413
Utgaende eget kapital 2015-06-30 100 - -413 1152 -533 306

KONCERNEN 2016

Ingdende eget kapital 2016-01-01 1100 7940 -179 -5 869 -537 2 455
Periodens resultat - - - 1388 -253 1135
Omrékningsdifferens - - 57 -187 8 -121
Nyemission 330 68 620 - - - 68 950
Utgaende eget kapital 2016-06-30 1430 76 560 -121 -4 668 -782 72419
MODERBOLAGET, TSEK Aktiekapital Uppskriv- Overkurs- Fond for Balanserat ~ Summa eget
ningsfond fond verkligt  resultat inkl. kapital
varde periodens
resultat
MODERBOLAGET 2015
Ingdende eget kapital 2015-01-01 100 - - - 3340 3440
Periodens resultat - - - - -1 045 -1 045
Utgaende eget kapital 2015-06-30 100 - - - 2294 2394
MODERBOLAGET 2016
Ingdende eget kapital 2016-01-01 1100 - 9 000 - 3442 13542
Periodens resultat - - - - -4.788 -4788
Nyemission 330 - 68 620 - - 68 950
Utgdende eget kapital 2016-06-30 1430 - 77 620 - -1346 77 704
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Q2 2016

AKTIEN

Nepa AB (publ) hade per den 30 juni 2016 ett aktie- En handelspost i Nepa omfattar etthundratio (110)
kapital om 1 429 670,20 kronor fordelat pa 7 148 351 aktier. Samtliga aktier utgdrs av samma serie och ager
aktier, envar med ett kvotvdarde om 0,20 kronor. samma ratt till rést och utdelning i bolaget.

Nepa AB (publ) ar sedan den 26 april 2016 noterat pa
Nasdaq First North under kortnamnet NEPA.

De 10 storsta aktiedgarna per den 30 juni 2016 Antal aktier Innehav & roster
Ulrich Boyer 1764204 24,7%
Fredrik Ostgren 950 895 13,3%
P-O Westerlund 675 765 9,5%
Niclas Ohman 441 236 6,2%
AMF Aktiefond Smabolag 263 736 3,7%
Handelsbanken Fonder AB 263 736 3,7%
Hans Skruvfors 225000 3,1%
Ohman Global Growth 219 780 3,1%
Didner & Gerge Small and Microcap 211978 3,0%
Bjorn Nordenborg 165 000 2,3%
Ovriga aktiedgare 1967021 27,5%
Summa aktier 7 148 351 100,0%

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Nepa AB (publ) samt atta rorelsedrivande dotterbolag,
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens varav sex utlandska. Redovisningsprinciper och
allmanna rad 2012:1 Arsredovisning och koncern- varderingsprinciper dverensstammer med de som
redovisning (K3). Koncernen bestar av moderbolaget tillampats i den senaste arsredovisningen.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Nepa dr utsatt for ett antal verksamhets- och mark- kvalificerad personal, formaga att hantera tillvaxt och
nadsrelaterade risker som inkluderar beroende av teknisk utveckling.

REVISORERNAS GRANSKNING

Delarsrapporten har inte varit féremal for sarskild
granskning av bolagets revisorer.

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bank ar Nepas Certified Adviser.

Nepa
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FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 1 juli —30 september 2016
Bokslutskommuniké 2016

Arsstamma 2017

INTYGANDE

Q2 2016

30 november 2016
31 mars 2017
18 maj 2017

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av koncernens och moder-
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget star

infor.

Ulrich Boyer

Styrelseordforande

Niclas Ohman

Styrelseledamot

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Stockholm den 30 augusti 2016
Styrelsen i Nepa AB (publ)

Bo Mattsson P-O Westerlund
Styrelseledamot Styrelseledamot
Fredrik Ostgren

Verkstallande direktor

Fredrik Ostgren, VD P-O Westerlund, Vice VD och CFO
+46 733 345 069 +46 706 404 824
fredrik.ostgren@nepa.com p-o.westerlund@nepa.com

Informationen i denna kvartalsrapport ér sGdan som Nepa AB (publ) ska offentliggéra enligt lag om vdrdepappersmarknaden.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 30 augusti 2016 klockan 08:00.
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